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ATA DE REUNIÃO ORDINÁRIA Nº 14/2025 – 01/09/2025 

COMITÊ DE INVESTIMENTOS 

 

 

Às 10 horas e 25 minutos do dia 01 de setembro de 2025, na sede do IPREF, Rua do Rosário, nº 

226, Vila Camargos, Guarulhos, na sala de reuniões, reúnem-se os membros do Comitê de 

Investimentos do Instituto de Previdência dos Funcionários Públicos Municipais de Guarulhos – 

IPREF, conforme segue: Alessandra dos Santos Milagre Semensato, Andréia Aparecida Ciscoto 

Bitencourt e Joel Soares de Barros. Justifica-se ausência das servidoras Verônica Soares Geraldi e 

Cláudia de França Nunes por motivos de demandas urgentes em seus respectivos setores. 

Verificado o quórum suficiente inicia-se a reunião com a apresentação da pauta: 1. 

Credenciamentos; 2. Indicadores Econômicos; 3. Relatório Consolidado de Investimentos do mês 

de julho de 2025; 4. Análise e Decisões de Movimentações; 5. Reuniões com Instituições. Todos 

os itens da pauta são aprovados pelos membros do comitê e o servidor Joel, utilizando-se de slides 

projetados, dá sequência à reunião com o Item 1: Credenciamentos. Os seguintes processos 

digitais de credenciamento foram previamente informados por via digital aos membros do comitê 

de investimentos, a fim de que pudessem ser analisados antecipadamente à data da reunião: A) 

Processo 631/2025, referente ao credenciamento da instituição ITAJUBÁ INVESTIMENTOS 

ASSESSORES DE INVESTIMENTOS LTDA – CNPJ: 09.087.377/0001-02. B) Processo 

787/2025, referente ao credenciamento da instituição BB GESTÃO DE RECURSOS - 

DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS S.A. – CNPJ: 30.822.936/0001- 

69, bem como dos fundos: BB PREVIDENCIÁRIO RF REFERENCIADO DI LP PERFIL FIC 

FI – CNPJ: 13.077.418/0001-49; BB RF FLUXO FUNDO INVESTIMENTOS EM COTAS DE 

FI – CNPJ: 13.077.415/0001-05; BB MULTIMERCADO SCHRODER IE FI – CNPJ: 

17.431.816/0001-72; BB AÇÕES SELEÇÃO FATORIAL FIC FI – CNPJ: 07.882.792/0001-14 e 

BB AÇÕES BOLSAS GLOBAIS ATIVO BDR ETF NÍVEL I – CNPJ: 39.255.695/0001-98. Os 

processos de credenciamento acima são aprovados por unanimidade. Item 2: Indicadores 

Econômicos. O servidor Joel continua a reunião explanando os dados de fechamento do dia útil 

anterior dos seguintes indicadores econômicos: Selic (15,00%), dólar (R$ 5,43), IPCA (3,26% no 

ano e 5,23% em 12 meses), Ibovespa (141.422,26 pts.) e S&P 500 (6.460,26 pts.). Também 

demonstra as taxas indicativas da ANBIMA das NTN-Bs com fechamento no dia anterior, bem 

como as perspectivas de mercado publicada no último Boletim Focus do Banco Central do Brasil. 

Item 3:  Relatório Consolidado de Investimentos do mês de julho de 2025. O relatório 

consolidado foi previamente disponibilizado, por via digital, aos membros do Comitê de 

Investimentos e também publicado no site do IPREF, garantindo transparência e acesso aos 

segurados. Durante a apresentação, o servidor Joel destacou os principais resultados da carteira de 

investimentos. Em julho de 2025, o IPREF registrou rentabilidade de 0,30%, abaixo da meta 

atuarial do período, que foi de 0,71%. Esse resultado representa um desempenho de 0,41 ponto 

percentual abaixo da meta mensal. No acumulado do ano, a rentabilidade alcançou 7,85%, superior 

à meta atuarial de 6,22%, com um desempenho positivo de 1,63 ponto percentual. Além disso, 

foram apresentados os percentuais alocados em cada classe de ativos da carteira, bem como os 

enquadramentos conforme os artigos da Resolução CMN nº 4.963/21, todos referentes à posição 

do mês. Verifica-se desenquadramento passivo do fundo BNP PARIBAS SMALL CAPS FI 
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AÇÕES decorrente da diminuição do patrimônio líquido ocasionada por resgates de cotistas, o que 

resultou no aumento da participação do IPREF acima do limite estabelecido pela legislação. 

Observa-se, entretanto, que o fundo apresentou crescimento em seu patrimônio líquido, além de 

desempenho superior no mês em referência. Diante desse cenário, os membros do comitê 

consideram viável a decisão de não realizar resgate neste momento, tendo em vista que o fundo 

ainda apresenta cota negativa e que o prazo para enquadramento não se encontra esgotado. 

Ressalta-se, por fim, que o fundo será novamente analisado na próxima reunião. Item 4: Análise 

e Decisões de Movimentações. Foi apresentado saldo total disponível para aplicação de 

R$ 42.162.648,75 (quarenta e dois milhões cento e sessenta e dois mil seiscentos e quarenta e oito 

reais e setenta e cinco centavos), sendo R$ 28.500.000,00 (vinte e oito milhões e quinhentos mil 

reais) referente às receitas de contribuições previdenciárias do plano previdenciário, nas aplicações 

de caixa BB PREVID FLUXO RF, conta 80.500-9, R$ 13.430.720,80 (treze milhões quatrocentos 

e trinta mil setecentos e vinte reais e oitenta centavos) referente ao recebimento de cupons 

semestrais dos títulos públicos e R$ 231.927,95 (duzentos e trinta e um mil novecentos e vinte e 

sete reais e noventa e cinco centavos) referente ao recebimento de cupons do fundo CAIXA 

BRASIL 2030 III TITULOS PUBLICOS FI RF – CNPJ: 20.139.534/0001-00. Inicia-se a 

deliberação sobre as movimentações a serem efetuadas na carteira de investimentos do IPREF. Os 

membros do Comitê analisam a composição da carteira, considerando as porcentagens alocadas 

por segmento, bem como o desempenho individual dos fundos que a compõem. Considerando que 

a bolsa brasileira atingiu patamar histórico de valorização, não se mostra oportuno realizar novos 

aportes no mercado doméstico neste momento. Nesse contexto, revela-se mais viável direcionar 

investimentos para fundos com exposição internacional, e os fundos escolhidos foram: BB 

MULTIMERCADO SCHRODER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI - CNPJ: 

17.431.816/0001-72 - e BB AÇÕES BOLSAS GLOBAIS ATIVO FIC FIA – BDR ETF NÍVEL I 

- CNPJ: 39.255.695/0001-98 -. Ambos permitem diversificação geográfica e setorial, diluindo 

riscos concentrados no mercado brasileiro e ampliando o acesso a oportunidades em diferentes 

economias e classes de ativos globais. Na sequência, considerando o estudo de Asset Liability 

Management (ALM) realizado pela empresa LDB Consultoria Financeira Ltda. em 12/11/2024, 

bem como a atual Política de Investimentos, os membros do Comitê resolvem, por unanimidade, 

realizar as seguintes movimentações na carteira: A) Resgatar o total de R$ 42.162.648,75 

(quarenta e dois milhões cento e sessenta e dois mil seiscentos e quarenta e oito reais e setenta e 

cinco centavos) das aplicações de caixa BB PREV RF FLUXO FIC - CNPJ: 13.077.415/0001-05, 

vinculado à conta corrente 80.500-9, agência 4770-8. B) Aplicar R$ 6.162.648,75 (seis milhões 

cento e sessenta e dois mil seiscentos e quarenta e oito reais e setenta e cinco centavos) no fundo 

BB MULTIMERCADO SCHRODER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI – CNPJ: 

17.431.816/0001-72; C) Aplicar R$ 6.000.000,00 (seis milhões de reais) no fundo BB AÇÕES 

BOLSAS GLOBAIS ATIVO FIC DE FIA - BDR ETF NÍVEL I – CNPJ: 39.255.695/0001-98. D) 

Aplicar R$ 30.000.000,00 (trinta milhões de reais) na aquisição de títulos públicos NTN-B com 

rentabilidade de no mínimo 100% da meta atuarial (IPCA + 5,04%) e vencimentos indicados no 

ALM. Item 5. Reuniões com Instituições. 1.) No dia 11 de agosto de 2025, instituição Vinci, 

representada pelos Srs. Eduardo Reichert, Michel Cukierman e Henry Dias. Produtos pautados: 

Vinci Internacional FIF CIC Multimercado, Vinci Impacto e Retorno IV e V. 2.) No dia 15 de 

agosto de 2025, instituição Genial Investimentos, representada pelos Srs. André Cortes e Wilson 
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Adler. Produto pautado: Plural Dividendos FIA. 3.) No dia 19 de agosto de 2025, instituição 

Empire Capital, representada pelo Sr. Rafael Bordim. Produto pautado: Tarpon GT. 4.) No dia 28 

de agosto de 2025, os servidores Alessandra, Cláudia e Joel fizeram uma diligência na MOS 

Capital, instituição gestora de fundos de investimentos, onde foram recebidos pelos Srs. Fernando 

Guilger e Fernando Fanchin. Na ocasião, conheceram o escritório da gestora e conversaram sobre 

a estratégia de investimentos e os resultados do fundo QLZ MOS FUNDO DE INVESTIMENTO 

EM AÇÕES – CNPJ: 29.045.353/0001-90, do qual o IPREF é cotista. Nada mais havendo a tratar, 

a reunião foi encerrada às 11 horas e 10 minutos. Eu, Andreia Aparecida Ciscoto Bitencourt, 

Secretária do Comitê de Investimentos, lavrei a presente ata que, após aprovada, é assinada por 

todos os membros presentes. .*.*.*.*.*.*.*.*.*.*.*.*.*.*.*.*. 

 

 

 

 

Alessandra dos Santos Milagre Semensato 

 

 

 

 

Andréia Aparecida Ciscoto Bitencourt 

 

 

 

(ausência justificada) 

Cláudia de França Nunes 

 

 

 

   

Joel Soares de Barros 

 

 

 

(ausência justificada) 

Verônica Soares Geraldi 

 


