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ATA DE REUNIÃO ORDINÁRIA Nº 16/2025 – 01/10/2025 

COMITÊ DE INVESTIMENTOS 

 

Às 10 horas e 20 minutos do dia 01 de outubro de 2025, na sede do IPREF, Rua do Rosário, 

nº 226, Vila Camargos, Guarulhos, na sala de reuniões, reúnem-se os membros do Comitê de 

Investimentos do Instituto de Previdência dos Funcionários Públicos Municipais de Guarulhos 

– IPREF, conforme segue: Alessandra dos Santos Milagre Semensato, Andréia Aparecida 

Ciscoto Bitencourt, Claudia de França Nunes e Joel Soares de Barros. Justifica-se ausência da 

servidora Verônica Soares Geraldi por motivo de demanda urgente em seu setor. Verificado 

o quórum suficiente inicia-se a reunião com a apresentação da pauta: 1. Credenciamentos; 2. 

Indicadores Econômicos; 3. Relatório Consolidado de Investimentos do mês de agosto de 

2025; 4. Análise e Decisões de Movimentações; 5. Reuniões com Instituições. Todos os itens 

da pauta são aprovados pelos membros do comitê e o servidor Joel, utilizando-se de slides 

projetados, dá sequência à reunião com o Item 1: Credenciamentos. Os seguintes processos 

digitais de credenciamento foram previamente informados por via digital aos membros do 

comitê de investimentos, a fim de que pudessem ser analisados antecipadamente à data da 

reunião. São deferidos, por unanimidade, os seguintes credenciamentos: A) Processo 

778/2025, referente ao credenciamento do gestor BTG PACTUAL WM GESTÃO DE 

RECURSOS LTDA. – CNPJ: 60.451.242/0001-23. B) Processo 884/2025, referente ao 

credenciamento do gestor BAYES CAPITAL MANAGEMENT INVESTIMENTOS LTDA. 

– CNPJ: 36.174.602/0001-02, bem como do fundo AZ QUEST BAYES SISTEMÁTICO 

FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM AÇÕES - RESPONSABILIDADE 

LIMITADA – CNPJ: 37.569.846/0001-57. C) Processo 892/2025, referente ao 

credenciamento do gestor SCHRODER INVESTMENT MANAGEMENT BRASIL LTDA. 

– CNPJ: 92.886.662/0001-29, bem como do fundo SCHRODER SUSTENTABILIDADE 

AÇÕES GLOBAIS USD FIF CIC AÇÕES IS IE - RESPONSABILIDADE LIMITADA – 

CNPJ: 37.308.394/0001-50. D) Processo 893/2025, referente ao credenciamento do 

administrador SAFRA ASSET CORRETORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS 

S/A – CNPJ: 65.913.436/0001-17. E) Processo 895/2025, referente ao credenciamento da 

corretora ATIVA INVESTIMENTOS S/A CORRETORA DE TÍTULOS, CÂMBIO E 

VALORES – CNPJ: 33.775.974/0020-69. O processo 683/2025, referente ao credenciamento 

do assessor de investimento GTF CAPITAL AI LTDA. - CNPJ: 50.602.371/0001-11, é 

indeferido por unanimidade uma vez que a instituição não oferece produtos ou serviços 

que são de interesse do IPREF. Item 2: Indicadores Econômicos. O servidor Joel continua 

a reunião explanando os dados de fechamento do dia útil anterior dos seguintes indicadores 

econômicos: Selic (15,00%), dólar (R$ 5,32), IPCA (3,15% no ano e 5,13% em 12 meses), 

Ibovespa (146.237,02 pts.) e S&P 500 (6.688,46 pts.). Também demonstra as taxas indicativas 

da ANBIMA das NTN-Bs com fechamento no dia anterior, bem como as perspectivas de 

mercado publicada no último Boletim Focus do Banco Central do Brasil. Item 3:  Relatório 

Consolidado de Investimentos do mês de agosto de 2025. O relatório consolidado foi 

previamente disponibilizado, por via digital, aos membros do Comitê de Investimentos e 

também publicado no site do IPREF, garantindo transparência e acesso aos segurados. 

Durante a apresentação, o servidor Joel destacou os principais resultados da carteira de 
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investimentos. Em agosto de 2025, o IPREF registrou rentabilidade de 1,66%, superando a 

meta atuarial do período, que foi de 0,30%. Esse resultado representa um desempenho positivo 

de 1,35 ponto percentual acima da meta mensal. No acumulado do ano, a rentabilidade 

alcançou 9,64%, também superior à meta atuarial de 6,54%, com um desempenho positivo de 

3,10 ponto percentual. Além disso, foram apresentados os percentuais alocados em cada classe 

de ativos da carteira, bem como os enquadramentos conforme os artigos da Resolução CMN 

nº 4.963/21, todos referentes à posição do mês. O Fundo BNP PARIBAS SMALL CAPS FI 

AÇÕES – CNPJ: 11.108.013/0001-03 apresenta desenquadramento passivo desde 

07/05/2025, decorrente da diminuição do patrimônio líquido em função de resgates de 

cotistas. Tal situação resultou na participação do IPREF acima do limite legal de 15%, previsto 

no Art. 19 da Resolução CMN nº 4.963/2021. Conforme Art. 27 e §1º, II, da mesma 

Resolução, o RPPS pode manter investimentos desenquadrados por até 180 dias, desde que o 

desenquadramento seja involuntário e que o desinvestimento imediato aumente riscos 

comparativos. O prazo legal para manutenção deste enquadramento está próximo do 

esgotamento, sendo necessária a adoção de medidas corretivas para assegurar a conformidade 

com a legislação, bem como viabilizar a renovação iminente do Certificado de Regularidade 

Previdenciária (CRP). Verifica-se que, no momento da primeira aplicação do IPREF no fundo, 

em 09/06/2021, o patrimônio líquido do mesmo era superior a R$ 650.000.000,00 (seiscentos 

e cinquenta milhões de reais) (Anexo 01). Em 29/08/2025, o patrimônio líquido havia 

reduzido para R$ 89.674.075,12 (oitenta e nove milhões, seiscentos e setenta e quatro mil, 

setenta e cinco reais e doze centavos), com a participação do IPREF correspondente a 16,99% 

do fundo (Anexo 02). No extrato de 30/09/2025, o patrimônio líquido do fundo apresentou 

leve aumento, alcançando R$ 91.933.198,14 (noventa e um milhões, novecentos e trinta e três 

mil, cento e noventa e oito reais e quatorze centavos), entretanto, a participação do IPREF 

subiu para 17,09% (Anexo 03). Ou seja, apesar da recuperação do patrimônio, a participação 

do IPREF permanece acima do limite legal de 15%, caracterizando a continuidade do 

desenquadramento passivo. Analisando o gráfico de evolução do fundo (Anexo 04), nota-se 

que o produto sofreu forte desvalorização após meados de 2021. É possível observar também 

que o fundo acompanha o índice Small Caps e a partir de 2025, tanto o fundo quanto o índice 

de referência iniciaram um movimento de recuperação após o período de queda anterior, 

porém, sem conseguir retomar o pico inicial. No dia 29/09/2025 (Anexo 05) o fundo 

apresentou a menor diferença entre o valor do fechamento em relação ao valor total aplicado. 

Diante do histórico de resgates e da necessidade de regularização imediata, o comitê decide, 

de forma unânime, pelo resgate total do fundo, alocando os recursos em Títulos Públicos, 

considerados ativos de baixo risco e que, nas taxas atuais, têm apresentado rentabilidades 

superiores à meta atuarial. A decisão visa garantir o enquadramento legal da carteira do Ipref 

e viabilizar a renovação do CRP. Item 4: Análise e Decisões de Movimentações. Foi 

apresentado saldo total disponível para aplicação de R$ 28.500.000,00 (vinte e oito milhões e 

quinhentos mil reais) referente às receitas de contribuições previdenciárias do plano 

previdenciário, nas aplicações de caixa BB PREVID FLUXO RF. O servidor Joel informa que 

houve a 9ª chamada de capital do fundo PÁTRIA PRIVATE EQUITY VII ADVISORY FIP 

MULTIESTRATÉGIA CLASSE C – CNPJ: 43.120.902/0001-74, no valor de 

R$ 1.101.548,87 (um milhão cento e um mil quinhentos e quarenta e oito reais e oitenta e sete 
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centavos), cuja integralização foi realizada no dia 26 de setembro de 2025. Também informa 

que houve a 4ª chamada de capital do fundo BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA III 

FEEDER FIP MULTIESTRATÉGIA - CNPJ: 49.430.776/0001-30, no valor de 

R$ 410.378,67 (quatrocentos e dez mil trezentos e setenta e oito reais e sessenta e sete 

centavos), cuja integralização ainda não foi realizada. Tendo em vista que a bolsa brasileira 

atingiu patamar histórico de valorização, entende-se que não é oportuno, neste momento, 

realizar novos aportes no mercado doméstico. Ademais, tendo em vista que a taxa Selic 

permanece em nível elevado e que os títulos públicos apresentam rentabilidade superior à 

meta atuarial do Instituto, conclui-se ser mais adequado direcionar os recursos para aplicações 

em renda fixa. Sob essa perspectiva, os integrantes do Comitê, após as devidas análises, 

decidem realizar aporte no Fundo SICREDI – FIC FI Renda Fixa LP Taxa Selic, bem como 

efetuar à aquisição de títulos públicos cujas taxas se encontram acima da meta atuarial do 

Instituto. Considerando o estudo de Asset Liability Management (ALM) realizado pela 

empresa LDB Consultoria Financeira Ltda., em 12/11/2024, bem como a atual Política de 

Investimentos, os membros do Comitê resolvem, por unanimidade, realizar as seguintes 

movimentações na carteira: A) Resgatar R$ 28.500.000,00 (vinte e oito milhões e quinhentos 

mil reais) das aplicações de caixa BB PREV RF FLUXO FIC - CNPJ: 13.077.415/0001-05, 

vinculado à conta corrente 80.500-9, agência 4770-8. B) Resgatar o valor total do fundo BNP 

PARIBAS SMALL CAPS FI AÇÕES – CNPJ: 11.108.013/0001-03, aproximadamente 

R$ 15.700.000,00 (quinze milhões e setecentos mil reais); C) Registrar a 4ª chamada de 

capital do fundo BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA III FEEDER FIP 

MULTIESTRATÉGIA - CNPJ: 49.430.776/0001-30, no valor de R$ 410.378,67 

(quatrocentos e dez mil trezentos e setenta e oito reais e sessenta e sete centavos). Para a 

integralização será utilizado recurso disponível no fundo BB PREVID FLUXO RF, conta 

80.500-9. D)  Aplicar R$ 8.089.621,33 (oito milhões oitenta e nove mil seiscentos e vinte e 

um reais e trinta e três centavos) no fundo SICREDI - FIC FI RENDA FIXA LONGO PRAZO 

TAXA SELIC – CNPJ: 07.277.931/0001-80; E) Aplicar aproximadamente R$ 35.700.000,00 

(trinta e cinco milhões e setecentos mil reais) na aquisição de títulos públicos NTN-B com 

rentabilidade de no mínimo 100% da meta atuarial (IPCA + 5,04%) e vencimentos indicados 

no ALM, sendo R$ 20.000.000,00 (vinte milhões) referentes ao recurso disponível do 

respectivo mês e aproximadamente R$ 15.700.000,00 (quinze milhões e setecentos mil reais) 

referente ao resgate do fundo BNP PARIBAS SMALL CAPS FIA. F) Registrar 9ª chamada 

de capital do fundo PÁTRIA PRIVATE EQUITY VII ADVISORY FIP 

MULTIESTRATÉGIA CLASSE C – CNPJ: 43.120.902/0001-74, no valor de 

R$ 1.101.548,87 (um milhão cento e um mil quinhentos e quarenta e oito reais e oitenta e sete 

centavos). Item 5. Reuniões com Instituições. 1.) No dia 05 de setembro de 2025, instituição 

4UM, representada pelos Srs. Vanderlei Silva. Produtos pautados: 4UM Responsabilidade 

Limitada FIF RF LP, 4UM Marlim Dividendos Responsabilidade Limitada FIF Ações, 4UM 

Small Caps Ltda. FIF Ações e 4UM S&P Reais Ltda. FIF Multimercado. 2.) No dia 08 de 

setembro de 2025, instituição XP, representada pelos Srs. Rodrigo Guide e Mateus Molento e 

a Sra. Manueli Garcia. Produto pautado: FIP Selection Prime. 3.) No dia 25 de setembro de 

2025, instituição HSI, representada pelo Sr. Luiz Henrique Lessa. Produto pautado: HSI D365 

FIF. Nada mais havendo a tratar, a reunião foi encerrada às 12 horas e 20 minutos. Eu, Andreia 
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Aparecida Ciscoto Bitencourt, Secretária do Comitê de Investimentos, lavrei a presente ata 

que, após aprovada, é assinada por todos os membros 

presentes. .*.*.*.*.*.*.*.*.*.*.*.*.*.*.*.*. 

 

 

 

 

Alessandra dos Santos Milagre Semensato 
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ANEXOS 
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Anexo 05 

Mês  Total Aplicado 
 Valor 

(Fechamento) 
 Rentabilidade 

 Dif. (Valor Fechamento - 

Total aplicado) 
 % Dif. 

jun/21 2.000.000,00R$     2.002.746,57R$     0,14% 2.746,57R$                            0,14%

jul/21 2.000.000,00R$     1.889.701,42R$     -5,64% 110.298,58-R$                       -5,51%

ago/21 2.000.000,00R$     1.818.750,67R$     -3,75% 181.249,33-R$                       -9,06%

set/21 7.000.000,00R$     6.532.492,09R$     -5,27% 467.507,91-R$                       -6,68%

out/21 7.000.000,00R$     5.631.402,81R$     -13,79% 1.368.597,19-R$                    -19,55%

nov/21 7.000.000,00R$     5.464.268,50R$     -2,97% 1.535.731,50-R$                    -21,94%

dez/21 7.000.000,00R$     5.750.244,79R$     5,23% 1.249.755,21-R$                    -17,85%

jan/22 7.000.000,00R$     6.071.335,32R$     5,58% 928.664,68-R$                       -13,27%

fev/22 7.000.000,00R$     5.874.723,21R$     -3,24% 1.125.276,79-R$                    -16,08%

mar/22 7.000.000,00R$     6.307.319,36R$     7,36% 692.680,64-R$                       -9,90%

abr/22 7.000.000,00R$     5.974.210,28R$     -5,28% 1.025.789,72-R$                    -14,65%

mai/22 7.000.000,00R$     5.824.747,76R$     -2,50% 1.175.252,24-R$                    -16,79%

jun/22 7.000.000,00R$     4.874.501,93R$     -16,31% 2.125.498,07-R$                    -30,36%

jul/22 7.000.000,00R$     5.125.422,19R$     5,15% 1.874.577,81-R$                    -26,78%

ago/22 7.000.000,00R$     5.476.780,04R$     6,86% 1.523.219,96-R$                    -21,76%

set/22 7.000.000,00R$     5.425.824,72R$     -0,93% 1.574.175,28-R$                    -22,49%

out/22 7.000.000,00R$     5.849.025,67R$     7,80% 1.150.974,33-R$                    -16,44%

nov/22 7.000.000,00R$     5.213.233,22R$     -10,87% 1.786.766,78-R$                    -25,53%

dez/22 7.000.000,00R$     5.054.319,28R$     -3,05% 1.945.680,72-R$                    -27,80%

jan/23 7.000.000,00R$     5.324.672,89R$     5,35% 1.675.327,11-R$                    -23,93%

fev/23 7.000.000,00R$     4.893.339,99R$     -8,10% 2.106.660,01-R$                    -30,10%

mar/23 7.000.000,00R$     4.751.912,07R$     -2,89% 2.248.087,93-R$                    -32,12%

abr/23 7.000.000,00R$     4.801.211,81R$     1,04% 2.198.788,19-R$                    -31,41%

mai/23 7.000.000,00R$     5.260.418,22R$     9,56% 1.739.581,78-R$                    -24,85%

jun/23 7.000.000,00R$     5.604.284,90R$     6,54% 1.395.715,10-R$                    -19,94%

jul/23 7.000.000,00R$     5.706.738,70R$     1,83% 1.293.261,30-R$                    -18,48%

ago/23 16.000.000,00R$   14.328.186,38R$   -4,58% 1.671.813,62-R$                    -10,45%

set/23 16.000.000,00R$   13.879.824,01R$   -3,13% 2.120.175,99-R$                    -13,25%

out/23 16.000.000,00R$   12.866.161,54R$   -7,30% 3.133.838,46-R$                    -19,59%

nov/23 16.000.000,00R$   14.287.628,68R$   11,05% 1.712.371,32-R$                    -10,70%

dez/23 16.000.000,00R$   15.219.273,84R$   6,52% 780.726,16-R$                       -4,88%

jan/24 16.000.000,00R$   14.502.753,37R$   -4,71% 1.497.246,63-R$                    -9,36%

fev/24 16.000.000,00R$   14.594.685,37R$   0,63% 1.405.314,63-R$                    -8,78%

mar/24 16.000.000,00R$   15.028.413,53R$   2,97% 971.586,47-R$                       -6,07%

abr/24 16.000.000,00R$   13.698.349,44R$   -8,85% 2.301.650,56-R$                    -14,39%

mai/24 16.000.000,00R$   13.056.278,41R$   -4,69% 2.943.721,59-R$                    -18,40%

jun/24 16.000.000,00R$   13.016.031,62R$   -0,31% 2.983.968,38-R$                    -18,65%

jul/24 16.000.000,00R$   13.190.496,53R$   1,34% 2.809.503,47-R$                    -17,56%

ago/24 16.000.000,00R$   13.781.618,83R$   4,48% 2.218.381,17-R$                    -13,86%

set/24 16.000.000,00R$   13.501.353,61R$   -2,03% 2.498.646,39-R$                    -15,62%

out/24 16.000.000,00R$   13.353.522,23R$   -1,09% 2.646.477,77-R$                    -16,54%

nov/24 16.000.000,00R$   12.529.452,54R$   -6,17% 3.470.547,46-R$                    -21,69%

dez/24 16.000.000,00R$   11.601.599,22R$   -7,41% 4.398.400,78-R$                    -27,49%

jan/25 16.000.000,00R$   12.610.417,50R$   8,70% 3.389.582,50-R$                    -21,18%

fev/25 16.000.000,00R$   12.255.421,48R$   -2,82% 3.744.578,52-R$                    -23,40%

mar/25 16.000.000,00R$   13.096.156,50R$   6,86% 2.903.843,50-R$                    -18,15%

abr/25 16.000.000,00R$   14.376.657,48R$   9,78% 1.623.342,52-R$                    -10,15%

mai/25 16.000.000,00R$   15.221.306,10R$   5,88% 778.693,90-R$                       -4,87%

jun/25 16.000.000,00R$   15.497.126,24R$   1,81% 502.873,76-R$                       -3,14%

jul/25 16.000.000,00R$   14.241.641,40R$   -8,10% 1.758.358,60-R$                    -10,99%

ago/25 16.000.000,00R$   15.231.402,54R$   6,95% 768.597,46-R$                       -4,80%

29/09/2025 16.000.000,00R$   15.742.643,20R$   257.356,80-R$                       -1,61%

BNP SMALL CAPS


